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Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2015 Y 2014

(Cifras expresadas en Miles de Dólares de Estados Unidos de América)

Nota 1 Operaciones y principales políticas contables 

La actividad principal de Servicios Generales Bursátiles, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, es la intermediación
en el mercado bursátil  a través de la Bolsa de Valores que opera Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. de C. V.; las principales 
operaciones que la Casa de Corredores de Bolsa realiza son: prestación de servicio de compra y venta de títulos valores
en Administración mercado bursátil primario y secundario, operaciones de reporto, Asesoría en Materia Bursátil así como la de
Cartera y toda actividad lícita relacionada con negocios de Bolsa que autorice la Superintendencia de Valores (Hoy
Superintendencia del Sistema Financiero) a petición de la Bolsa de Valores. 

Nota 3 Efectivo  y equivalentes de efectivo

Las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo líquidos se componen de efectivo y depósitos a la vista en Bancos del
Sistema Financiero Salvadoreño. El análisis del saldo inicial y final que figuran en el Estado de Flujos de efectivo es como sigue:

Nota 2 Bases de preparación y políticas contables 

A continuación se resumen las políticas contables adoptadas por la Casa de Corredores de Bolsa , las cuales reflejan la aplicación 
de prácticas contables contenidas en el Manual de Contabilidad aprobado por la Superintendencia de Valores(Hoy Superintendencia 
del Sistema Financiero) para las entidades que están autorizadas para operar como Casas de Corredores de Bolsa, de conformidad 
con lo establecido en el Art. 4 de la Ley Orgánica de la Superintendencia de la Superintendencia de Valores (Derogada con la
entrada en vigencia de la Ley de Supervisión y Regulación del Sistema Financiero) y a la aprobación del Consejo Directivo
a la ex-Superintendencia de Valores en sesión N°CD-60/97del 4 de diciembre de 1997. La Superintendencia de Valores
(Hoy Superintendencia del Sistema Financiero) aprobó un nuevo manual y catálogo de cuentas, el cual incluye ciertos cambios
en la presentación de los Estados Financieros y en las divulgaciones requeridas, este catálogo de cuentas fue implementado
por la Casa de Corredores de Bolsa con fecha efectiva 1 de octubre de 2010. 

Estados Financieros Básicos:

Los Estados Financieros básicos para la Casa de Corredores de Bolsa son: el Balance General, el Estado de Resultados,
el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Cambios en el Patrimonio, el Estado de Operaciones Bursátiles, Estado de
Operaciones  Administración de Cartera.

Estado de resultados 

El Estado de Resultados además de las operaciones del período, incluye el movimiento de las utilidades retenidas.  Adicionalmente, 
los cargos y créditos por transacciones correspondientes a ejercicios anteriores se presentan como ajustes a la utilidad retenida
al inicio del año, aunque éstos no califiquen como errores fundamentales. 

Utilidades por acción 

La utilidad por acción se ha calculado con base al número de acciones en circulación durante el período.  De acuerdo con
los instructivos vigentes, se divulga además de la utilidad básica por acción, la utilidad por acción antes del impuesto sobre
la renta y la utilidad por acción antes de partidas extraordinarias. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

En equivalentes de efectivo se incluyen los efectos de caja, saldos con bancos y depósitos que devengan intereses con
vencimientos originales de hasta tres meses. 

Inversiones financieras

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorías. 
Inversiones conservadas para negociación. Se incluyen en esta categoría  aquellos activos financieros, medidos a su
valor razonable con efecto en los resultados, que reúnan las siguientes condiciones: Se adquieren con el objetivo de realizarlos 
a corto plazo; son parte de una cartera de inversiones financieras identificados y gestionados conjuntamente para la que
hay evidencia de actuaciones recientes para generar  ganancias a corto plazo. 

Inversiones conservadas hasta el vencimiento. En esta categoría se incluyen  los activos financieros no derivados
con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la entidad tiene, desde el inicio y en cualquier 
fecha posterior, tanto la intención positiva como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.
La intención y capacidad de la compañía es congruente con las políticas de riesgo y de clasificación del activo financiero. 

Notas 2015 2014

AcƟvo

AcƟvo Corriente

EfecƟvo y Equivalentes de EfecƟvo 3 0.29                            0.29                            

Bancos y otras InƐƟtuciones Financieras 3 325.23                        27.15                          

Disponible Restringido 2.80                            2.80                            

Inversiones Financieras 4 396.77                        293.10                        

Cuentas y Documentos por Cobrar 301.76                        627.80                        

Rendimientos por Cobrar 16.16                          23.84                          

Impuestos 20.29                          18.63                          

Gastos Pagados por AnƟcipado -                              1.76                            

1͕063.30                    995.37                       
AcƟvo no Corriente

Inmuebles 5 115.83                        116.70                        

Muebles 5 15.50                          15.82                          

Mejoras en Propiedad Planta y Equipo 5 30.33                          43.07                          

Inversiones Financieras a Largo Plazo 4 1,404.39                    1,372.94                    

AcƟvos Intangibles 5 2.20                            0.49                            

1͕568.25                    1͕549.01                    

Total AcƟvos 2͕631.55                    2͕544.38                    
 
Pasivo  

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar 11 83.96                               85.21                               

Impuestos por Pagar Propios 10 42.34                               30.47                               

126.30                       115.68                       
Pasivo no Corriente

EsƟmación para  Obligaciones Laborales 0.92                            0.92                            

0.92                            0.92                            

Total Pasivo 127.22                       116.60                       
 

Patrimonio Neto

Capital  

Capital Social 12 -a 2,160.00                    2,160.00                    

Reservas de Capital

Reservas de Capital 12 -b 213.23                        200.35                        

Resultados
Resultados  Acumulados de Ejercicios Anteriores 12 -c 77.42                          63.94                          

Resultados del Presente Ejercicio 12-c 152.20                        121.48                        

Revaluaciones

Revaluaciones de AcƟvos de Largo Plazo Poseidos para la Venta 12-d (98.52)                        (117.99)                      

Total Patrimonio 2͕504.33                    2͕427.78                    

Total Pasivo  más Patrimonio 2͕631.55                    2͕544.38                    

Total

Notas 2015 2014

Cuentas ConƟngentes de Compromiso y Control Propias

ConƟngentes de Compromisos y de Control Propias

Cuentas ConƟngentes de Compromiso Deudoras

GaranƟas Otorgadas 4, 14 300.00                     650.00                     

Operaciones de Reporto Propias 14 327.32                     65.94                       

Cuentas de Control

Valores y Bienes Propios en Custodia 804.20                     1,049.17                  

Valores y Bienes Propios Cedidos en GaranƟa 300.00                     650.00                     

ϭ͕ϳϯϭ.52                  Ϯ͕ϰϭϱ.11                  
ConƟngentes de Compromiso y Control Acreedoras

Cuentas ConƟngentes y de Compromisos

Responsabilidad por GaranƟas Otorgadas 300.00                     650.00                     

Obligaciones y Derechos por Operaciones de Reporto propias 327.32                     65.94                       

Cuentas de Control Acreedoras

Contracuentas Valores  y Bienes Propios en Custodia 804.20                     1,049.17                  

Contracuentas Valores  y Bienes Propios Cedidos en GaranƟa 300.00                     650.00                     

ϭ͕ϳϯϭ.52                  Ϯ͕ϰϭϱ.11                  

Notas 2015 2014

Ingresos 

Ingresos de Operación ϭ͕Ϭϲϰ͘ϲϳ 906.60 
Ingresos por Servicios BursáƟles e Inversiones 518.82 506.51

Ingresos de Operaciones por Servicios de Administración de Cartera 410.74 310.48

Ingresos Diversos 135.11 89.60

Egresos

Gastos de Operaciones 953.17 861.12                        
Gastos de Operación  BursáƟles 0.17 7.50

Gastos de Administración de Cartera 12.18 0.00

Gastos generales de Administración y de Personal de Operaciones BursáƟles 903.52 820.19

Gastos por Depreciación, AmoƌƟzación y Deterioro por Operaciones Corrientes 37.30 33.44

Resultados de Operación 111.50 45.47 
Más

Ingresos Financieros 85.83 117.89 
Ingresos por Inversiones Financieras 85.83 118

hƟůŝĚĂĚ Antes de Impuestos e Intereses 197.33 163.36 
Gastos Financieros 27.31 10.84 
Gastos de Operación Por Inversiones propias 0.65 4.74

Gastos por Cuentas y Documentos por pagar 0.22 0.06

Otros Gastos Financieros 6.40 2.58

Provisiones para Incobrabilidad y Desvalorización de Inversiones 1.70 3.47

Perdidas en Ventas de AcƟvos 18.34 0.00

hƟůŝĚĂĚ despues de Intereses y Antes de Impuestos 170.02 152.52                        
Reserva Legal 12.89 10.75

Impuesto Sobre la Renta 10 34.10 21.40

hƟůŝĚĂĚ Ordinaria despues de Impuestos 123.03 120.36                        
Ingresos Extraordinarios 29.17 1.13

hƟůŝĚĂĚ Neta 12- c 152.20 121.49                        
hƟůŝĚĂĚ Retenida al Principiar el Año 185.42 171.94                        
Ajustes

Menos Dividendos Decretados (108.00) (108.00)                       

Total de hƟůŝĚĂĚĞs Retenidas al Final del Periodo 229.62 185.43                        
hƟůŝĚĂĚ por Acción:

hƟůŝĚĂĚ del Ejercicio y antes de Impuestos 0.00094 0.00085                            
hƟůŝĚĂĚ del Ejercicio y antes de ParƟĚĂs Extraordinarias 0.00068 0.00067                            
hƟůŝĚĂĚ Despues de ParƟĚĂs Extraordinarias 0.00085 0.00067                            
Numero de Acciones Comunes en Circulación 180͕000 180͕000 
salor Nominal por Acción 12.00 12.00                          

Notas 2015 2014

Flujo de EfecƟvo por AĐƟvidades por Operación

Ingresos por Operaciones de Inversiones Propias 3092.68 2886.10

Ingresos por Servicios 929.56 320.86

Ingresos por Intereses y  Dividendos 173.99 117.42

Otros Ingresos RelaƟǀos  a Operación 409.87 1.13

Menos
Pagos por Compra de Inversión Propia (3,130.51) (2,277.37)                                    

Pagos por Costos de Servicios (312.87) (228.12)                                       

Pagos de Remuneraciones y BeneĮcios Sociales (547.40) (525.85)                                       

Pago de Impuestos y Contribuciones (150.73) (10.88)                                          

Otros Pagos RelaƟǀos  a Operación (7.36) (68.16)                                          

 Aumento de EfecƟvo y Equivalentes de EfecƟvo

Provenientes de AĐƟvidades de Operación 457.23$                              215.12$                               

Flujo de EfecƟvo por AĐƟvidades de Inversión

Venta de inversion permanente 423.04 -$                                     

Otros Ingresos RelaƟǀos a Inversión 206.04

Menos

Pagos por Compra de Inversiones en Acciones (550.00) (29.57)                                          

Otros Gastos RelaƟǀos a Inversión (214.64)                                       

Pago por Compra de Inmuebles y Equipo (19.46) (43.43)                                          

(Disminución) de Efectivo y  Equivalentes de Efectivo 
Provenientes de Actividades de Inversión (146.42)$                             (81.60)$                                

Flujo de EfecƟvo en AĐƟvidades de Financiamiento                 

Ingreso por Operaciones de Reporto 6736.82 6859.90

Menos

Pago de Dividendos (108.00) (108.00)                                       

Otros Pagos de EfecƟǀo RelaƟǀos a la AcƟǀidad de Financiamiento (6641.56) (6,925.39)                                    

 (Disminución)   de EfecƟvo y Equivalentes de EfecƟvo

Provenientes de  AĐƟvidades de Financiamiento (12.74)$                               (173.49)$                              
 (Disminución) Aumento Neto de  EfecƟǀo y Equivalentes de EfecƟǀŽ 298.07 (39.96)                                          

Saldo de EfecƟǀo y Equivalentes de EfecƟǀo al Inicio del Año 27.45 67.41

Saldo de EfecƟvo y Equivalentes de EfecƟvo al Finalizar el año 325.52$                              27.45$                                 

Conciliación de  Resultado Neto con el  EfecƟvo y Equivalentes de

EfecƟvo Provenientes de las AĐƟvidades de Operación

Utilidad de Operación 12- c 152.20 121.48

Mas:

Ajustes al Resultado del Periodo

Reserva Legal del Periodo 12.89 10.75

Depreciación y AmoƌƟzación  del  Periodo 31.33 33.44

Provisiones para Incobrabilidad y Desvalorización de Inversión del Período 1.71 3.47

Perdidas en venta de inversion Įnanciera permanente 18.34

Cargos y  Abonos por Cambios Netos en el  AĐƟvo y Pasivo :

Cuentas  y Documentos por Cobrar 332.07 62.61

Inversiones temporales (103.68) 

Cuentas y Documentos por Pagar 10.61 (9.98)                                            

Gastos  pagados por AnƟcipado 1.76 (6.66)                                            

Aumento de EfecƟvo y Equivalentes  de  EfecƟvo

Provenientes de AĐƟvidades  de Operación 457.23$                              215.12$                               
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Notas 2015 2014

Cuentas Deudoras por EfecƟvo y Derechos por Servicios

de Operaciones bursáƟles

Bancos 9.78  7.83  

Cuentas por Cobrar 8 41,212.09  18,446.79  

Valores por Recibir 15 46,410.61  19,940.53  

Valores Recibidos para Custodia y Cobro 16 229,873.74  178,415.80  

Total de Cuentas Deudoras por Servicios BursáƟles 317͕506.22            216͕810.96            

Cuentas Acreedoras por Obligaciones por Servicios

de Operaciones BursáƟles

Obligaciones por Fondos Recibidos de Clientes por
Operaciones BursáƟles

Obligaciones por Fondos Recibidos de Clientes 9.78 7.83 

Cuentas por Pagar 41,212.09 18,446.79 

Valores por Entregar 46,410.61 19,940.53 

Control de Valores Recibidos para  Custodia 229,873.74 178,415.80 

Total de Cuentas Acreedoras por Servicios BursáƟles 317͕506.22            216͕810.96            

Nota 2015 2014

Cuentas  Deudoras por Servicios de Administración de  Cartera

Cuentas Bancarias Administración de Cartera

Portafolio Plan Rentable Individual 9 282.21  408.73  

Portafolio Plan Rentable CorporĂƟvo 9 469.41  782.14  

Cartera de Inversiones 

Portafolio Plan Rentable Individual 9 13,116.03  19,088.39  

Portafolio Plan Rentable CorporĂƟvo 9 15,697.42  13,029.50  

Rendimientos por Cobrar

Portafolio Plan Rentable Individual 23.65  22.06  

Portafolio Plan Rentable CorporĂƟvo 30.97  10.86  

Total Cuentas Deudoras 29͕619.69                  33͕341.67                  

Cuentas Acreedoras por Obligaciones por Servicios

de  Administración  de Cartera

Inversiones por Realizar por Administración de Cartera

Portafolio Plan Rentable Individual 1.40  11.41  

Portafolio Plan Rentable CorporĂƟvo 12.59  6.88  

Obligaciones por Administración de Cartera

Portafolio Plan Rentable Individual 13,390.30  19,486.08  

Portafolio Plan Rentable CorporĂƟvo 16,151.57 13,780.52  

Obligaciones con Terceros 

Portafolio Plan Rentable Individual 29.96  29.54  

Portafolio Plan Rentable CorporĂƟvo 33.87  27.24  

Total Cuentas Acreedoras 29͕619.69 33͕341.67                  

Cuentas de Control Deudoras de Administración de Cartera

Derechos a Percibir en  Dinero por Reportos  de Compra 

Administración de Cartera

Portafolio Plan Rentable Individual 500.30  1130.06

Portafolio Plan Rentable CorporĂƟvo

Derechos de Recompra por Reportos  de sentas

Portafolio Plan Rentable Individual 651.36  

Portafolio Plan Rentable CorporĂƟvo 5,534.19  

Total Cuentas Deudoras de Cartera 6͕685.85 1͕130.06                    

Cuentas de Control Acreedoras por Administración de Cartera

Obligaciones por Reporto de sentas de Titulos

Portafolio Plan Rentable Individual 651.36  - 

Portafolio Plan Rentable CorporĂƟvo 5,534.19  - 

Obligación de Reventa de salores͕�por Reportos de Compra

Portafolio Plan Rentable Individual 500.30  1,130.06  

Portafolio Plan Rentable CorporĂƟvo -   -   

Total Cuentas Acreedoras de Cartera 6͕685.85 1͕130.06                    

a)

Activos clasificados como disponibles para la venta, En esta categoría se incluyen los activos financieros no derivados que
se designan específicamente como disponibles para la venta, o que no son clasificados como a) negociables b) préstamos
y partidas por cobrar c) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o d) activos financieros contabilizados al valor
razonable con cambios en resultados. 

Los bienes muebles se valúan a su costo de adquisición.  La depreciación se calcula bajo el método de línea recta sobre la
vida útil estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas provenientes de retiros o ventas se incluyen en resultados, así como
los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida útil de los activos. 

Ingresos por servicios bursátiles e inversiones 

Los ingresos por servicios bursátiles (comisiones) e inversiones se reconocen sobre la base de lo devengado. 

Valorización de la moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al tipo de cambio vigente a la
fecha de la transacción y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las
ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio corriente. 

Indemnizaciones 

Las indemnizaciones a favor de los empleados de la compañía son reconocidas y pagadas anualmente, de acuerdo
con las disposiciones del Código de Trabajo vigente.  

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos son reconocidos y registrados cuando se devengan y no cuando se perciben; los gastos son reconocidos
cuando se incurren y no cuando se pagan.

Unidad monetaria

Los libros de la Sociedad se llevan en Dólares de Estados Unidos de América.

c)

b)

Bienes muebles 

2015 2014

Caja Chica 0.29 0.29

Bancos  - Depósitos  en cuenta corriente 1.37 8.95

Bancos  - Depósitos  en cuenta de ahorro 323.86 18.21

Saldo al 31 de Diciembre  325.52              27.45 

 

Saldos al 31 de Diciembre de 2013 2͕160.00 189.59 (130.34) 171.94 2͕391.19 
Dividendo Decretados (108.00) (108.00) 
Resultados del Ejercicio 12- c 121.48 121.48 
Reserva Legal 10.76 10.76 
Revaluaciones 12.35 12.35 
Saldos al 31 de Diciembre de 2014 2͕160.00 200.35 (117.99) 185.42 2͕427.78 

Saldos al 31 de Diciembre de 2014 2,160.00 200.35 (117.99)                         185.42 2͕427.78 
Dividendo Decretados (108.00) (108.00) 
Resultados del Ejercicio 12- c 152.20 152.20 
Reserva Legal 12.88 12.88 
Revaluaciones 19.47 19.47 
Saldos al 31 de Diciembre de 2015 2͕160.00 213.23 (98.52) 229.62 2͕504.33 

 CAPITAL  RESERsAS 
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 CAPITAL  RESERsAS 
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ACUMULADOS 
 Revaluaciones 

 Revaluaciones 

 TOTAL 



Servicios Generales Bursátiles, S.A. de C.V.

Casa de Corredores de Bolsa (Sociedad Salvadoreña)

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

 A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE

SERVICIOS GENERALES BURSATILES, S.A. DE C.V.

CASA DE CORREDORES DE BOLSA

El objeto de la presente es informar a ustedes que, como Auditor Independiente y en mi carácter de Auditor Externo 

de SERVICIOS GENERALES BURSATILES, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA, he examinado los Balances 

Generales de la misma al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, así como los Estados de Resultados por los años 

Económicos comprendidos entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del año 2015 y 2014, Estados de Operaciones 

�ƵƌƐĄƟůĞƐ͕��ƐƚĂĚŽƐ�ĚĞ�KƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ�ĚĞ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐŝſŶ�ĚĞ��ĂƌƚĞƌĂ͕�Ğů��ƐƚĂĚŽ�ĚĞ��ĂŵďŝŽƐ�ĞŶ�Ğů�WĂƚƌŝŵŽŶŝŽ͕�Ğů��ƐƚĂĚŽ�
ĚĞ�&ůƵũŽ�ĚĞ��ĨĞĐƟǀŽ�Ǉ�ůĂƐ�EŽƚĂƐ�ĂĐůĂƌĂƚŽƌŝĂƐ�ƋƵĞ�ĂĐŽŵƉĂŹĂŶ�Ă�ĞƐƚŽƐ��ƐƚĂĚŽƐ�&ŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͘��ƐƚŽƐ���ƐƚĂĚŽƐ�&ŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ�
son responsabilidad de la Administración  de la Sociedad, esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar

Ǉ�ŵĂŶƚĞŶĞƌ�Ğů��ŽŶƚƌŽů�/ŶƚĞƌŶŽ�ƌĞĨĞƌĞŶƚĞ�Ă�ůĂ�ƉƌĞƉĂƌĂĐŝſŶ�Ǉ�ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ�ƌĂǌŽŶĂďůĞ�ĚĞ�ůŽƐ�ĞƐƚĂĚŽƐ�ĮŶĂŶĐŝĞƌŽƐ�ƋƵĞ�
ĞƐƚĠŶ�ůŝďƌĞƐ�ĚĞ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝŽŶĞƐ�ĞƌƌſŶĞĂƐ�ĚĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐŝĂ�ƌĞůĂƟǀĂ͕�ǇĂ�ƐĞĂ�ĚĞďŝĚĂƐ�Ă�ĨƌĂƵĚĞ�Ž�ĞƌƌŽƌ͖�ƐĞůĞĐĐŝŽŶĂŶĚŽ�
Ǉ� ĂƉůŝĐĂŶĚŽ� ƉŽůşƟĐĂƐ� ĐŽŶƚĂďůĞƐ� ĂƉƌŽƉŝĂĚĂƐ͕� Ǉ� ŚĂĐŝĞŶĚŽ� ĞƐƟŵĂĐŝŽŶĞƐ� ĐŽŶƚĂďůĞƐ� ƋƵĞ� ƐĞĂŶ� ƌĂǌŽŶĂďůĞƐ� ĞŶ
ůĂƐ�ĐŝƌĐƵŶƐƚĂŶĐŝĂƐ͘�

Dŝ�ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝĚĂĚ�ĞƐ�ůĂ�ĚĞ�ĞǆƉƌĞƐĂƌ�ƵŶĂ�KƉŝŶŝſŶ�ƐŽďƌĞ�ĞůůŽƐ�ďĂƐĂĚŽ�ĞŶ�ůĂ��ƵĚŝƚŽƌŝĂ�ƋƵĞ�ŚĞ�ƌĞĂůŝǌĂĚŽ͕�ĚĞ�ĂĐƵĞƌĚŽ�
ĐŽŶ�EŽƌŵĂƐ�/ŶƚĞƌŶĂĐŝŽŶĂůĞƐ�ĚĞ��ƵĚŝƚŽƌŝĂ͕�ƚĂůĞƐ�EŽƌŵĂƐ�ĞƐƚĂďůĞĐĞŶ�ƋƵĞ�ůĂ��ƵĚŝƚŽƌŝĂ�ĚĞďĞ�ƉůĂŶŝĮĐĂƌƐĞ�Ǉ�ƌĞĂůŝǌĂƌƐĞ�
ĞŶ�ƚĂů�ĨŽƌŵĂ�ƋƵĞ�ƐĞ�ƉƵĞĚĂ�ŽďƚĞŶĞƌ�ƵŶĂ�ƐĞŐƵƌŝĚĂĚ�ƌĂǌŽŶĂďůĞ�ĚĞ�ƋƵĞ�ĞŶ�ůŽƐ��ƐƚĂĚŽƐ�&ŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ�ŶŽ�ĞǆŝƐƚĞŶ�ĨƌĂƵĚĞƐ�
Ƶ�ĞƌƌŽƌĞƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚĞƐ͘�>ĂƐ�EŽƌŵĂƐ�ƚĂŵďŝĠŶ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂŶ�ƋƵĞ�ƐĞ�ĞǆĂŵŝŶĞ�ƐĞůĞĐƟǀĂŵĞŶƚĞ�ůĂ�ĞǀŝĚĞŶĐŝĂ�ƋƵĞ�ĂƉŽǇĂ�
ůŽƐ� ŵŽŶƚŽƐ� Ǉ� ƌĞǀĞůĂĐŝŽŶĞƐ� ĞŶ� ůŽƐ� �ƐƚĂĚŽƐ� &ŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ� Ǉ� ƚĂŵďŝĠŶ� ƐĞŹĂůĂŶ� ƋƵĞ� ƐĞ� ŚĂŐĂ� ůĂ� ĞǀĂůƵĂĐŝſŶ
ĚĞ� ůĂƐ�WŽůşƟĐĂƐ�ŽŶƚĂďůĞƐ�ƵƟůŝǌĂĚĂƐ�Ǉ�ĚĞ� ůĂƐ��ƐƟŵĂĐŝŽŶĞƐ� � ŝŐŶŝĮĐĂƟǀĂƐ�ŚĞĐŚĂƐ�ƉŽƌ� ůĂ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐŝſŶ͕�ĂƐş� ĐŽŵŽ
ƐŽďƌĞ�ůĂ�ƉƌĞƐĞŶƚĂĐŝſŶ�ĚĞ�ůŽƐ��ƐƚĂĚŽƐ�&ŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ�ĞŶ�ĐŽŶũƵŶƚŽ͘�

�ƌĞŽ�ƋƵĞ�ůĂ�ĞǀŝĚĞŶĐŝĂ�ĚĞ�ĂƵĚŝƚŽƌşĂ�ƋƵĞ�ŚĞ�ŽďƚĞŶŝĚŽ͕�ĞƐ�ƐƵĮĐŝĞŶƚĞ�Ǉ�ĂƉƌŽƉŝĂĚĂ�ƉĂƌĂ�ƉƌŽƉŽƌĐŝŽŶĂƌ�ƵŶĂ�ďĂƐĞ�ƉĂƌĂ�ŵŝ�
ŽƉŝŶŝſŶ�ĚĞ�ĂƵĚŝƚŽƌŝĂ�ƐŽďƌĞ�ůŽƐ��ĂůĂŶĐĞƐ�'ĞŶĞƌĂůĞƐ͕�ůŽƐ��ƐƚĂĚŽƐ�ĚĞ�ZĞƐƵůƚĂĚŽƐ͕��ƐƚĂĚŽƐ�ĚĞ�KƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ��ƵƌƐĄƟůĞƐ͕�
�ƐƚĂĚŽƐ�ĚĞ�KƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ��ĚĞ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐŝſŶ�ĚĞ��ĂƌƚĞƌĂ͕�Ğů��ƐƚĂĚŽ�ĚĞ��ĂŵďŝŽƐ�ĞŶ�Ğů�WĂƚƌŝŵŽŶŝŽ͕�Ğů��ƐƚĂĚŽ�ĚĞ�&ůƵũŽ�
ĚĞ� �ĨĞĐƟǀŽ� Ǉ� ůĂƐ�EŽƚĂƐ� ĂĐůĂƌĂƚŽƌŝĂƐ� ƋƵĞ� ĂĐŽŵƉĂŹĂŶ�Ă� ĞƐƚŽƐ� �ƐƚĂĚŽƐ� &ŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͕� ĞŶ�ŵŝ� ŽƉŝŶŝſŶƉƌĞƐĞŶƚĂŶ�
ƌĂǌŽŶĂďůĞŵĞŶƚĞ͕�ĞŶ� ůŽƐ�ĂƐƉĞĐƚŽƐ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚĞƐ͕� ůĂ� ƐŝƚƵĂĐŝſŶ��ĐŽŶſŵŝĐĂͲ&ŝŶĂŶĐŝĞƌĂ�ĚĞ�SERVICIOS GENERALES 

BURSATILES, S. A. DE C. V.,CASA DE CORREDORES DE BOLSA al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 y los resultados 

ŽďƚĞŶŝĚŽƐ� ĞŶ� ůĂƐ� ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ� ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ� ĞŶ� ůŽƐ� �ŹŽƐ� ŵĞŶĐŝŽŶĂĚŽƐ� ĚĞ� ĐŽŶĨŽƌŵŝĚĂĚ� ĐŽŶ� ůĂƐ� EŽƌŵĂƐ
�ŽŶƚĂďůĞƐ� ĂĐĞƉƚĂĚĂƐ� ƉŽƌ� ůĂ� ^ƵƉĞƌŝŶƚĞŶĚĞŶĐŝĂ� ĚĞ� sĂůŽƌĞƐ� ŚŽǇ� ^ƵƉĞƌŝŶƚĞŶĚĞŶĐŝĂ� ĚĞů� ^ŝƐƚĞŵĂ� &ŝŶĂŶĐŝĞƌŽ͕
ƐŝĞŶĚŽ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚĞƐ�ĐŽŶ�Ğů�ĂŹŽ�ĂŶƚĞƌŝŽƌ͘

^Ğ�ŚĂĐĞ�ĠŶĨĂƐŝƐ͕ƋƵĞ�ůĂ��ŶƟĚĂĚ�SERVICIOS GENERALES BURSATILES, S. A. DE C. V.,CASA DE CORREDORES DE BOLSA 

WƌĞƉĂƌŽ�ƐƵƐ��ƐƚĂĚŽƐ�&ŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ�ĞŶ�ďĂƐĞ��Ăů�DĂŶƵĂů�ĚĞ��ŽŶƚĂďŝůŝĚĂĚ�ĂƉƌŽďĂĚŽ�ƉŽƌ�ůĂ�^ƵƉĞƌŝŶƚĞŶĚĞŶĐŝĂ�ĚĞ�sĂůŽƌĞƐ�
ŚŽǇ�^ƵƉĞƌŝŶƚĞŶĚĞŶĐŝĂ�ĚĞů�^ŝƐƚĞŵĂ�&ŝŶĂŶĐŝĞƌŽ��ĐŽŵŽ�ƐĞ�ĚĞƐĐƌŝďĞ�ůĂ�EŽƚĂ�Ϯ��ĚĞ�ůŽƐ��ƐƚĂĚŽƐ�&ŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͕�Ğů�ĐƵĂů�ĞƐ�
ƵŶĂ�ďĂƐĞ�ĚĞ�ĐŽŶƚĂďŝůŝĚĂĚ�ĚŝĨĞƌĞŶƚĞ�Ă� ůĂƐ�EŽƌŵĂƐ�ĚĞ� /ŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ�&ŝŶĂŶĐŝĞƌĂ�ĂĚŽƉƚĂĚĂƐ�ĞŶ��ů� ^ĂůǀĂĚŽƌ� ;E//&Ϳ
ůĂƐ�ĚŝĨĞƌĞŶĐŝĂƐ�ƉƌŝŶĐŝƉĂůĞƐ�ĞŶƚƌĞ�ĞƐƚĞ� � Ǉ� ůĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ�ƵƟůŝǌĂĚĂ͕� � ƐĞ�ƉƌĞƐĞŶƚĂŶ�ĞŶ� ůĂ�ŶŽƚĂ�ϭϳůŝƚĞƌĂů� ĐͿ�ĚĞ� ůŽƐ
�ƐƚĂĚŽƐ�&ŝŶĂŶĐŝĞƌŽƐ͘

^ĂŶ�^ĂůǀĂĚŽƌ͕ �Ϭϵ�ĚĞ�&ĞďƌĞƌŽ�ĚĞ�ϮϬϭϲ

Nota 4 Inversiones Financieras
Las inversiones financieras se detallan a continuación:

Riesgos derivados de los Instrumentos Financieros
Como parte de su actividad comercial bursátil, la Casa de Corredores de Bolsa está expuesta a los riesgos que se describen
a continuación:

Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y caus
que la otra parte incurra en una pérdida financiera.

Garantías- De acuerdo con el Reglamento para operar Casas de Corredores de Bolsa, la Casa de Corredores cuenta con
garantías para responder por las operaciones bursátiles  y de administración de cartera que realice. A continuación se detalla
la garantía:

Riesgo de Liquidez
También conocido como riesgo de fondos, es el riesgo de que una empresa encuentre dificultades para reunir fondos para
cumplir compromisos asociados con los instrumentos financieros.  El riesgo de liquidez puede ser resultado de una
incapacidad de vender un activo financiero rápidamente a un valor cercano a su valor justo.

Riesgo de Mercado 
La compañía está expuesta a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja futuros
del instrumento financiero fluctúe debido a los cambios de precio en el mercado. Los riesgos del mercado surgen de las
actividades negociables y no negociables. El riesgo de mercado se puede clasificar en: 

a)  Riesgo de Tasa de Cambio. Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctúe como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio, y otras variables financieras. A la fecha de los estados financieros, la compañía ha
realizado todas sus operaciones en dólares de los Estados Unidos de América. 

b)  Riesgo de Tasa de Interés. Es la posibilidad de que se incurra en pérdidas y se disminuya el valor del patrimonio como 
consecuencia de cambies en el precio de los instrumentos financieros por cambios en la tasa de interés. 

c)  Riesgo de Precio. Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctúe como consecuencia de cambios
en los precios del mercado, independientemente de que estén causados por factores específicos relativos al instrumento
en particular, o a su emisor, o por factores que afecten a todos los títulos negociados en el mercado. 

Valor razonable de los Activos y Pasivos Financieros 
El valor razonable de los activos y pasivos financieros son medidos como siguen: 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estándar y que son negociados en un
mercado activo líquido es determinado con referencia al precio de mercado establecido. 

El  valor  razonable  de  otros  activos  y  pasivos  financieros (excluyendo  instrumentos derivados) es determinado de acuerdo a 
modelos de precios generalmente aceptados, basados en análisis de flujo de caja descontado, utilizando precios de transacciones 
de mercado actuales observables y referencias de cotizaciones de agentes de bolsa de los instrumentos financieros similares. 

El valor razonable de instrumentos derivados es calculado utilizando precios cotizados; dónde dichos precios no están
disponibles utilizando análisis de flujo de efectivo descontado usando la curva de rendimiento apropiado para el plazo
restante al vencimiento para derivados no opcionales y modelos de precios para derivados opcionales. La Administración
considera que el valor en libros de los activos y pasivos financieros registrados al costo amortizado en el balance general
se aproxima a su valor razonable. 

2015 2014

Wara Intermediacion BursáƟl 115͘00 115͘00

Wara Administracion de �artera 185͘00 535͘00

TOTALES 300.00                650.00                

DETALLE
TITULOS VALORES TITULOS VALORES

LIc. FRANCISCO ANTONIO RIVERA RIVAS
CPA y CPC REG. No. 113

Condominio Metro 2000
local C -12, 47 Av. Norte,
San Salvador, El Salvador
e-mail: licriver@hotmail.com
Telefax:  (503) 2260-5979
Teléfonos: (503) 2260-5899
  2260-6893
Celular:  (503) 7899-1863

AUDITORIA EXTERNA, DICTAMEN FISCAL, ASESORIA TRIBUTARIA, CONSULTORÍA ADMINISTRATIVA, ORGANIZACIÓN DE EMPRESAS

2015 2014

Inversiones Financieras a Corto plazo

Papeles Bursátiles

PBCREDICO - 177.00
PBSARAM1 1 - 181.95 
BPCREDICQ2 9 0.50 - 
PBCREDICQ 2 20 40.00 - 
PBCREDICQ 1 25 30.00 - 
PBCREDICQ2 24 97.48 - 
Reportos de Compra 228.80 - 
Reporto de Venta -                     -65.85
Total 396.77 293.10               

Inversiones Financieras a  Largo Plazo

Acciones 713.57 204.90               

Bolsa de Valores 16.00 16.00
Central de Depositos de Valores 22.72 22.72
Citibank 7.14 7.14
Banagricola 0.99 0.99
Inversiones Financieras HSBC 0.02 0.02
CAESS 20.33 20.33
Del Sur 0.84 0.84
ACTE 0.40 0.40
REGIONAL INVESTMET CORPORATION, S.A. DE C.V. 50.00 50.00
UBCI 18.16 18.16
BANCO AZUL, S.A. 0.00 25.00
CITIGROUP 125.49 132.52
OFFICE DEPOT 0.00 28.77
Fondos de Inversion, S.A.  Gestora de Fondos de Inversion 550.00 0.00
Estimación para Valuación de Inversiones Financieras -98.52 -117.99

690.82 1,168.04 

Bonos Públicos

Eurosv2035 - 100.00
SV2020 402.44 402.95
Notas2019 - 263.37
SV2016 25.00 25.00
Notasv2025 250.00 249.48
Notasv2027 100.00 -                     
Inveriones en Fondos de Titularización - 100.00
VTHVINTT01 1 10.89 27.24
Reporto de Venta -97.51 -                     

Total 1,404.39 1,372.94 

Nota 5  Activo Fijo
El movimiento del activo fijo de la compañía se detalla a continuación:

Nota 10 Impuestos por Pagar
El saldo de esta cuenta se conformaba de la siguiente manera:

Nota 11 Cuentas por Pagar
El Saldo de esta cuenta comprende las cantidades pendientes de pago por prestaciones a empleados, retenciones
y gastos acumulados de las operaciones del negocio. El periodo promedio de pago es de 30 días.

Al 31 de Diciembre, el saldo de esta cuenta se conformaba de la siguiente manera:

Nota 12 Patrimonio Neto

a) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composición del Patrimonio Neto era la siguiente:

Nota 14 Información en Cuentas de Orden
La información contenida en las Cuentas de Orden, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se detalla a continuación:

Nota 15 Valores por recibir
El saldo de esta cuenta representaba el valor de los títulos que garantizaban las operaciones de compra y de venta
intermediadas por la Casa de Corredores de Bolsa que quedaron vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y se conformaba
de la siguiente manera:

Nota 16 Valores recibidos para custodia y cobro
El saldo de esta cuenta representaba el valor nominal de los títulos recibidos por la Casa de Corredores de Bolsa para ser
trasladados a custodia a la Central de Depósitos de Valores, S. A. de C. V., por cuenta de los clientes Inversionistas. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 el saldo de esta cuenta se integraba de la siguiente manera:

Nota 17 Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

b) Junta Directiva

a) Distribución de Utilidades.

c) Diferencias entre las normas contables aplicadas y las Normas Internacionales de información Financiera

La Junta de Accionistas celebrada el 11 de febrero de 2015, acordó distribuir un dividendo por acción de U.S. $ 0.60 (U.S. $0.60
en el año 2014). El monto total pagado en concepto de Dividendos en el año 2015 y 2014 ascendió a U.S. $ 108.00 y
U.S. $ 108.00, respectivamente.

La Junta Directiva durará en sus funciones dos años. La credencial de Junta Directiva fue inscrita en el Registro de Comercio
el 05 de mayo de 2015.

La Administración de la Casa de Corredores de Bolsa ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales entre las 
normas internacionales de información financiera y las normas contables emitidas por la Superintendencia de Valores:

Los Estados Financieros Básicos para las Casas de Corredores de Bolsa incluyen los Estados de Operaciones Bursátiles
y Estado de Operaciones de Administración de Cartera; los Estados Financieros de acuerdo a las NIIF son el Balance General
y los Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio, de Flujos de Efectivo y sus respectivas notas.

Los Estados Financieros divulgan el volumen de las transacciones bursátiles de compra y de venta, las cuales están
relacionados con riesgos y beneficios asumidos por terceros; las NIIF requieren que los estados financieros divulguen
información de las transacciones asociadas con riesgos y beneficios asumidos directamente por la Casa de Corredores
de Bolsa.

No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos cuando la base de valuación fiscal de los
activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

Los valores adquiridos y vendidos con pacto de recompra (reporto) se registran como incremento o bajas de
inversiones respectivamente, de acuerdo con las NIIF éstos deben registrarse como cuentas por cobrar o por pagar.

El Estado de Resultados además de las operaciones del período incluye el movimiento de las utilidades retenidas,
las NIIF establecen que los movimientos en el patrimonio se presenten en el estado de cambios en el patrimonio

La Junta Directiva se encuentra conformada por los siguientes miembros:

Presidente  :  Rolando Arturo Duarte Schlageter
Vicepresidente  :  Ana Patricia Duarte de Magaña
Secretario  :  José Roberto Duarte Schlageter
Director Propietario :  Luís Carlos Duarte Schlageter
Director Suplente  :  Federico Guillermo Ávila Quehl
Director Suplente  :  Alberto Miguel Cohen Pinto
Director Suplente  :  Manuel Roberto Vieytez Valle
Director Suplente :  Carlos Eduardo Oñate Muyshondt
Asesor  :  Javier Enrique Duarte Schlageter

Los títulos que garantizaban las operaciones de reporto se encontraban depositados en la Central de Depósitos de Valores,
S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.)

Los títulos que garantizaban las operaciones de compra y venta han sido contabilizados al valor nominal de la operación
más el margen de garantía respectivo.

- Las retenciones por pagar comprende el monto retenido de los sueldos mensuales de los empleados, en concepto de fondos
  de pensión y cuotas de seguridad social.

- Los impuestos retenidos comprende las retenciones del impuesto sobre la renta del mes de diciembre de 2015 y 2014,
 efectuadas sobre servicios de carácter permanente (empleados), servicios prestados por terceras personas sin
 dependencia laboral, por los rendimientos gravados del Impuesto sobre la Renta pagados sobre operaciones de
 administración de cartera y Rendimientos sobre Certificados de Inversión pagados por la Casa de Corredores de Bolsa
  y que son enteradas mensualmente a la Administración Tributaria.

- Los gastos acumulados por pagar lo representan las cuotas patronales de seguridad social y de fondos de pensión, así como
  por los servicios recibidos de terceros pendientes de pago al cierre del ejercicio.

El Capital Social estaba representado por 180,000 acciones comunes y nominativas con un valor nominal de $12.00

El capital mínimo requerido para las Casas de Corredores de Bolsa que realizan operaciones de bolsa y administración de
cartera es de $627.10. Al 31 de diciembre de 2015 la Casa de Corredores de Bolsa le dio cumplimiento a la citada disposición
al mantener un capital mínimo de $702.00

Al 31 de diciembre de 2015 la estructura de la participación accionaria se encontraba representada siguiente manera:

Excesos en los límites de inversión
Al 31 de diciembre de 2015 la cartera de inversiones por emisor presentaba excesos en los límites establecidos según detalle:

Nota 6  Derecho de Explotación de Puesto de Bolsa
Este derecho fue adquirido en marzo de 1992 por $ 5.7 Al 31 de Diciembre de 1996, se amortizó su totalidad contra Costos
y Gastos de Operación.

Nota 7 Volumen de Operaciones.
Esta nota indica el volumen de Operaciones realizadas durante el año 2015, con relación al año anterior, especificando su
número y monto en Dólares

Nota 8 Cuentas por Cobrar por Operaciones Bursátiles
Las operaciones de intermediación realizadas por la casa, pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
detallan a continuación: 

Nota 9 Obligaciones e Inversiones por Operaciones de Administración de Cartera.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composición de la Cartera de Inversiones en Administración de Cartera  por emisor 
era la siguiente:

El gasto por depreciación y desvalorización del activo fijo en 2015  fue de US$  37.30 (US$  33.44 En 2014)

2015 2014
INMUEBLES

Terrenos 113.25 113.25
Edificaciones al costo 17.22 17.22
( - ) Depreciación acumulada de edificaciones -14.64 -13.77

Saldo neto
115.83 116.70 

MUEBLES

Vehículos al costo 30.97 30.97
( - ) Depreciación acumulada de vehículos -30.97 -24.65
Mobiliario y equipo al costo 146.01 130.30
( - ) Depreciación acumulada de mobiliario y equipo -130.51 -120.80
Mejoras en Propiedad, planta y equipo 66.51 66.51
( - ) Depreciación acumulada de Mejoras -36.19 -23.44

Saldo neto
45.82 58.89 

INTANGIBLES

Programas Informáticos 45.30 41.56
( - ) Amortización acumulada de Intangibles -43.10 -41.07

Saldo neto
2.20 0.49 

Compras Ventas Compras Ventas Compras Ventas Compras Ventas

Mercado Primario 389 399 297 235 119,223.27            99,701.06               107,834.01            40,159.83               

Publico 2 -       1 -       194.90                    857.35                    -                            
Privado 387 399 296 235 119,028.37            99,701.06               106,976.66            40,159.83               
Mercado Secundario 216 248 222 277 28,726.41               30,923.84               28,655.36               29,142.67               

Publico 173 192 176 231 12,588.17               12,859.01               19,906.28               23,685.46               
Privado 17 29 29 32 15,963.65               17,882.70               8,681.20                 5,391.15                 
Accionario 26 27 17 14 174.59                    182.13                    67.88                       66.06                       
Mercado Internacional 101 63 131 133 15,106.84               17,607.54               22,114.12               24,508.14               

Publico -       -       -       -       -                            -                            -                            -                            
Privado 50 19 74 51 12706.04 16192.42 17878.26 19998.73
Accionario 51 44 57 82 2400.80 1415.12 4235.86 4509.40
Reporto 2765 3940 2424 3084 322,375.96            566,660.19            394,590.68            625,666.37            

Publico 622 1310 708 1039 90261.31 237041.77 135090.34 195049.86
Privado 2143 2630 1716 2045 232114.65 329618.42 259500.34 430616.51
Total 3471 4650 3074 3729 485,432.48            714,892.62            553,194.17            719,477.01            

Publico 797 1502 885 1270 103,044.38            249,900.78            155,853.97            218,735.32            

Privado 2597 3077 2115 2363 379,812.71            463,394.60            393,036.46            496,166.22            

Accionario 77 71 74 96 2,575.39                 1,597.25                 4,303.74                 4,575.47                 

Tipo de operaciones 2014 2015 20142015

Numero de Operaciones Efectuadas Monto transado

2015 2014

Operaciones de Reporto

Operaciones de Compra 22387.74 8267.38
Operaciones de Venta 18824.35 10179.41
Totales 41,212.09         18,446.79         

Emisor

 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Banco Agricola, S.A. 164.44 2325.87 164.44                      2,325.87                  
Banco  Citibank El Salvador, S.A. 1504.99 101.99 1,504.99                  101.99                      
Banco de America Central, S.A. 21.63 44.96 21.63                        44.96                        
Banco Procredit, S.A. 25.29 -                            25.29                        
Banco Promerica, S.A. 1012.05 9401.38 1,012.05                  9,401.38                  
Scotiabank El Salvador, S.A. 43.97 2212.35 43.97                        2,212.35                  
Banco Davivienda Salvadoreño, S.A. 15.18 86.17 15.18                        86.17                        
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 1009.52 8.50 1,009.52                  8.50                          
Banco G&T Continental El Salvador, S.A. 503.80 14.97 503.80                      14.97                        
Banco Industrial El Salvador, S.A. 1507.05 13.63 1,507.05                  13.63                        
Estado de El Salvador 2957.80 -0.82 650.00                      1,000.00                  2,307.80                  (0.82)                         
Crediq, S.A. de C.V. 2961.56 971.03 2,961.56                  971.03                      
Banco Central de Reserva de El Salvador -                            27.00 -                            27.00                        
La Hipotecaria, S.A. de C.V. -                            953.04 -                            953.04                      
Sociedad de Ahorro y Credito Credicomer 1844.72 2404.45 1,844.72                  2,404.45                  
Distribuidora Electrica del Sur, S.A. de C.V. -                            895.89 -                            895.89                      
Reporto de Inveersión 500.14 500.14                      
Estimación Para Valuación de Cartera 1.40 11.41 1.40                          11.41                        

TOTAL 14,048.24                19,497.12                650.00                      1,000.00                  13,398.24                19,497.12                

Plan Rentable Individual SAB-PRI

Valor Invertido Valor DisponibleValor Reportado

Emisor

 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Banco Agricola, S.A. 48.22 582.96 48.22 582.96 
Banco de America Central, S.A. 1,174.28 67.51 1,174.28 67.51 
Banco Citibank  El Salvador, S.A. 3,524.55 223.98 3,524.55 223.98 
Banco Procredit, S.A. 1.24 1.24 1.24 1.24 
Banco Promerica, S.A. 501.23 3,928.46 501.23 3,928.46 
Scotiabank El Salvador, S.A. 20.21 136.97 20.21 136.97 
Banco Davivienda Salvadoreño, S.A. 40.97 4.33 40.97 4.33 
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 2,452.49 10.85 2,452.49 10.85 
Banco G&T Continental El Salvador, S.A. 46.49 45.07 46.49 45.07 
Estado de El Salvador 7,390.09 5,410.10 5,527.56 1,862.52 5,410.10 
Credi Q Inversiones 2,896.35 1,691.54 2,896.35 1,691.54 
La Hipotecaria, S.A. de C.V. 1,583.23 - 1,583.23 - 
Banco Industrial El Salvador, S.A. 1,220.99 9.66 1,220.99 9.66 
Sociedad de Ahorro y Credito Credicomer 781.44 690.45 781.44 690.45 
Distribuidora Electrica del Sur, S.A. de C.V. 1,001.65 - 1,001.65 
Estimación Para Valuación de Cartera 12.59                        6.88 12.59 6.88 

TOTAL 21,694.39 13,811.63 5,527.56 -                            16,166.83 13,811.63 

Plan Rentable Corporativo SAB-PRC

Valor Invertido Valor Reportado Valor Disponibles

Tipo de Instrumento

2015 2014

Cuenta de Ahorro 50.42 6,003.21 
Cuenta Corriente 282.21 408.73 
Depositos a plazo Fijo 5,450.00 7,250.00 
Certificados de Inversión - 2,175.35 
Bonos Nacionales 2,957.80 - 
Papel Bursátil 4,806.28 3,648.41 
Reporto de Inversión 500.13 
Reporto de Venta (650.00) - 
Estimación Para Valuación de Cartera 1.40 11.41 
Total 13,398.24 19,497.12 

Plan Rentable Individual ( SAB-PRI)

Valor Invertido

 

Tipo de Instrumento

2015 2014

Cuenta de Ahorro 1,011.27 4,228.88 
Cuenta Corriente 469.41 782.14 
Depositos a plazo 7,550.00 - 
Certificados de Inversión 1,001.65 
Bonos Nacionales 7,390.09 5,410.10 
Papel Bursátil 5,261.03 2,381.99 
Reporto de Venta (5,527.56) - 
Estimación Para Valuación de Cartera 12.59 6.88 
TOTAL 16,166.83             13,811.63             

Plan Rentable Corporativo ( SAB-PRC)

Valor Invertido

 
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

SAB-PRI 4.469361% 3.920487% 2.32000% 0.00000% 1.35484% 0.000000% 3.114522% 3.920487%
SAB-PRC 3.951212% 3.939600% 3.66975% 0.00000% 0.87097% 0.000000% 3.080244% 3.939600%

Rendimiento  Neto 

Aplicado a ClientesPortafolio
Rendimiento Bruto

Tasa de Costos de 

Reportos de Venta 

Realizada en el mes

Comisión Cobrada

La composición de la cartera por instrumento de inversión era la siguiente: 

Los Títulos Valores por Inversiones en Bolsa y los Certificados de Depósitos a Plazo Fijo se encuentran en custodia 
en la Central de Depósitos de Valores, S. A. de C.V. 

Los rendimientos pagados y costos promedio pagados en el último mes se detallan a continuación:

- El valor total de los Portafolios Administrados por la Casa de Corredores de Bolsa no podrá ser superior a 30 veces la suma
  del Capital Social más la garantía adicional.

- La Casa de Corredores de Bolsa no está facultada para comprar  para sí  valores de Portafolios Administrados, ni vender
  valores de su propiedad para pasar a formar parte de los Portafolios Administrados. 

- La Casa de Corredores de Bolsa no podrá colocar los fondos recibidos en valores emitidos por Sociedades integrantes
  de su mismo Grupo Empresarial.

- La Casa de Corredores de Bolsa no podrá recibir fondos de Bancos y Financieras para ser administrados.

- La Casa de Corredores de Bolsa podrá administrar fondos hasta por el 15% del valor de los Portafolios  Administrados, 
   cuando  se trate de Sociedades  con las que forman un Grupo  Empresarial.

- La suma de las Inversiones en Depósitos y Valores, emitidos o garantizados por una misma Entidad o Grupo Empresarial,
   no podrá exceder de los límites que se indican a continuación:
   Hasta un 20% del Activo Total del Portafolio Administrado.
   Hasta un 20% del Activo del Emisor o del Grupo Empresarial Emisor.
   Estos límites no se aplicaran a títulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Reserva de El Salvador.

-  Las Inversiones en Títulos Valores de una  misma Emisión no podrán exceder del 25% del valor total de la Emisión.

-  Los Fondos de un Portafolio se deberán mantener invertidos al menos en un 20% en valores de alta liquidez.

- Los Activos de los Portafolios Administrados no podrán estar sujetos a gravámenes o restricciones, salvo para situaciones
  de liquidez; en cuyo caso, los Activos de cada uno de los Portafolios no podrán exceder del 20% del total de la Inversión
   del Saldo de los Clientes de cada Portafolio.

Las principales restricciones referentes a la Cartera de Inversión se resumen a continuación: 

Emisor Monto Invertido Limite Legal Exceso %
CREDIQ, S.A. DE C.V. 2,961.56$           2,679.34$          282.22$           2.11%

Emisor Monto Invertido Limite Legal Exceso %
BANCO CITIBANK EL SALVADOR, S.A. 3,524.55$           3,230.85$          293.70$           1.82%

Portafolio Plan Rentable Individual

Portafolio Plan Rentable Corporativo

 

2015 2014

Impuesto sobre la Renta Social

Sobre Operaciones Ordinarias 34.10 21.40 
IVA por por pagar 6.79 7.60 
Otros impuestos(Pago a Cuenta) 1.45 1.47 

Total 42.34 30.47 

 

2015 2014

Retenciones por pagar 3.03 2.62 
Impuestos retenidos 70.54 70.22 
Gastos acumulados por pagar 10.39 12.37 

Totales 83.96 85.21 

2015 2014

Capital Social Mínimo 702.00 702.00 
Capital Social Variable 1,458.00 1,458.00 

Total 2,160.00 2,160.00 

Accionista 
% 

participación 

Rolando Arturo Duarte Schlageter 12.39% 
Claudia Cristina Duarte de Vásquez 12.39% 
Silvia Elizabeth Duarte Schlageter 12.39% 
Luis Carlos  Duarte Schlageter 12.39% 
María Margarita Duarte de Cuéllar 12.39% 
José Roberto Duarte Schlageter 12.39% 
Ana Patricia Duarte de Magaña 12.38% 
Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter 12.38% 
José Miguel Carbonell Belismelis 0.90% 

Total 100.00% 

 

b) Reservas de Capital

Nota 13 Contingencias
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compañía no tenía juicios o litigios pendientes, ni procesos administrativos
sancionatorios abiertos.

De acuerdo con el artículo 123 del Código de Comercio, las Sociedades Anónimas deben calcular de sus utilidades netas
anuales el 7% en concepto de Reserva Legal, cuyo mínimo debe ser igual a la quinta parte del Capital Social. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 el saldo de la Reserva Legal era el siguiente:

d) Revaluaciones

El saldo de esta cuenta representaba el detrimento del valor de las inversiones en instrumentos financieros al comparar su
costo en libros con respecto a los precios de mercado a la fecha de los estados financieros.

Las garantías otorgadas respaldaban el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la intermediación bursátil y de
administración de cartera.

2015 2014

Reserva Legal Acumulada 213.23             200.35             
Total 213.23             200.35             

c) Resultados por aplicar

La Reserva Legal calculada para el ejercicio 2015 fue de U.S. $12.89 (U.S. $10.75 en 2014)

2015 2014

Ganancia neta del ejercicio 152.20            121.48            

Utilidad de Ejercicios Anteriores 77.42              63.94              

Total 229.62            185.42            

2015 2014

Inversiones financieras (98.52)             (117.99)           

Total (98.52)             (117.99)           

 

2015 2014

Garantias Otorgadas 300.00               650.00               

Operaciones de Reporto Propias 327.32               65.94                 
Total 627.32               715.94               

 

2015 2014

Inversionistas (Por operaciones de compra) 25,414.59           8,956.14             
Bolsa de Valores (Por operaciones de venta) 20,996.02           10,984.39           

Total 46,410.61           19,940.53           

2015 2014

Títulos de Clientes Particulares 189,182.97 144,639.53 

Administración de Cartera 25,521.90 17,403.70 

Bancos y Financieras 15,168.87 16,372.57 

Total 229,873.74 178,415.80  

1. 

2. 

3. 

4. 

5. 


