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Balance General al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 Estado de Camblos en el Patrimonio por los Afios Terminados Estado de Operaciones de Administracion de Cartera
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América) 31de iembre de 2015 Y 2014 al 31 de Diembre de 2015 Y 2014
Notes 2015 208 (Expresado en mlles de délares de los Estados Unidos de América) (Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)
Activo
Nota 2015 2014
Activo Corriente N RESULTADOS
CAPITAL RESERVAS  Revaluaciones TOTAL d
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 029 029 ACUMULADOS Cuentas P ehd Carters
r 1tz i i 6n de Cartera
Soncos ot tuciones iancierss 3 e 2745 | Sedosal 31 de idembrede 2013 216000 18959 (3034) 1713 239119 Portafolio Plan Rentable Indidun! 5 o 10873
isponible Restringido £ 8 " y
Inversiones Financieras 4 39677 203.10 Dividendo Decretados (108.00) (108.00) Portafolio Plan Rentable Corporativo 9 469.41 78214
Cuentas y Documentos por Cobrar 301.76 627.80 Resultados del Ejercicio ¢ 048 12148 Cartera de Inversiones
Rendimientos por Cobrar 16.16 2384 Reserva Legal 076 1076 Portafolio Plan Rentable Indvidual 9 13,116.03 19,088.39
\(;:::A:ss;z;sgado o Anticoado 2029 1?52 Revaluaciones 1235 123 Pnnafu\.m Plan Rentable Corporativo 9 15,697.42 13,029.50
s por Antic - — Cobrar
1,063.30 995.37 Saldos al 31 de Diciembre de 2014 2,160.00 20035 (117.89) 18542 242118 Rentable Individual 2265 2206
Activo no Corriente Portafolio Plan Rentable Corporativo 3097 10.86.
Inmuebles 5 11583 11670 RESULTADOS. Total Cuentas Deudoras 29,619.69 33,341.67
Muebles 5 15.50 1582 CAPTAL RESERVAS  Revaluaciones TOTAL
Mejoras en Propiedad Planta y Equipo B 3033 4307 ACUMULADOS Cuentas Acreedoras por Obligaciones por Servicios
— por Oblig 17
Inversiones Financieras a Largo Plazo 4 140439 137294 | Saldosal31de Diciembre de 2014 2,16000 2035 (1179) 18542 200118 e adminscin e o
Activos Intangibles 5 2.20 049 (10800) (10800) T —— L
1,568.25 1,549.01
Resultados del Ejercicio 12 15220 15220 Portafolio Plan Rentable \ndwvduz\ 1.40 1141
Total Activos P saass | Resenalegl 18 18 Portafolio Plan Rentable Corporativo 1259 68
Revaluzciones 1947 1947 Obligaciones ";’ “‘;:“"‘f‘;“‘:" :" Cartera 30030 Losss
N — entable Individua X ]
P onente Saldos al 31 de icembre de 2015 216000 I (9852) 2950 25033 Rentable Corporatvo 615157 1378052
asivo Corrien 2 3
Cuentas por Pagar 1 8521 . Obligaciones con Terceros
Impuestos por Pagar Propios 10 4234 3047 Portafolio Plan Rentable Individual 29.96 29.54
126.30 115,68 i Rolando Duarte icla Duarte de Portafolio Plan Rentable Corporativo 3387 2724
Pasivo no Corriente: ) _ e Total Cuentas Acreedoras 29,619.69 33,3067
Estimacion para Obligaciones Laborales 092 092 e Pviniront sy e teron g 118
0.92 0.92 de Cartera
- Derechos a Percibir en Dinero por Reportos de Compra
Total Pasivo 22 11660 Servicios Ge:erﬂles Bdursah‘I’eS, sAIA. deCV. Admiistracion do Carters
Casa de Corredores de Bolsa
° b Portafolio Plan Rentable Individual 50030 113006
Patrimonio Neto (Sociedad Salvadorefia)
Capital Estado de Flujo de Efectivo por el afio termindado el 31 de Diciembre de 2015 y 2014 Portafolia Plan Rentable Corporativ
Capita social 1 216000 216000 (Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América) Derechos de Recompra por Reportos de Ventas
Reservas de Capital Portafolio Plan Rentable Individual 651.36
Reservas de Captal 2 . 20035 Notas 2015 2014 Portafolio Plan Rentable Corporativo. 5534.19
Resaltados Fiujo de Efectivo por Actividades por Operacién Total Cuentas Deudoras de Cartera 6,685.85 1,130.06
Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores 12 742 6394 resosor Opracones de nversiones repas jreit et
Resultados del Pr te Ej 12+ 152.20 12148 INgresos por Servicios de Cartera
esuitados del presente Ejercicio < Ingresos por Intereses y Dividendos 17399 17.42 lioacic .
Revaluaciones s pornresesy v enor oy e Obligaciones por Reporto de Ventas de Titulos
Revaluaciones de Activos de Largo Plazo Poseidos para la Venta 12 (98.52) (117.99) Me’:;"g"’“’s elativos a Operacion Portafolio Plan Rentable Individual 65136 -
Total Patrimonio 2,504.33 2,427.78 Pagos por Compra de Inversién Propia (3.13051) 2 Porfaio\.\f) Plan Rentable Corporativo 5534.19 -
Pagos por 128 ) Obligacién de Reventa de Valores, por Reportos de Compra
Total Pasivo mis Patrimonio 263155 250438 (7401 (255 Portafolio Plan Rentable Individual 50030 113006
. Pago de Impuestos y Contribuciones (150.73) (10.88) Portafolio Plan Rentable Corporativo - -
Otros Pagos Relativos a Operacion (7.36) (68.16) Total Cuentas Acreedoras de Cartera 6,685.85 1,130.06
Lic. Rolando Duarte Schlageter Duarte de M: Aumento de Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Presidente erente General P d d B 4573 § 2512 L
e y o Rivera Ri
de los Angeles D csco Ant Lic. Rolando Duarte Schiageter Lic. Patrcia Duarte de Magafa
Contador G Auditor xterno feg # 113 Fiujo de Efectivo por Actividades de Inversién Presidente Gerente General
Venta de inversion permanente 2308 $ - e Catain de s Angeles Di Gueman Lic. Francisco Antonio Rivera Rivas
Servicios Generales Bursitiles, S.A. de C.V. Otros Ingresos Relativos a Inversién 20604 tador Genera ‘Auditor Externo Reg # 113
Casa de Corredores de Bolsa Menos — —
(Sociedad Salvadorefia) Pagos por Compra de Inversiones en Acciones (s5000) @57 ervicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.
Balance General al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 Otros Gastos Relativos a Iversién s Casa de Corredores de Bolsa
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América) Pago por Compra de Inmuebles y Equipo (1946) (3.43) (Sociedad Salvadorefia)
{Disminucion) de Efectivo y Equivalentes de Efectivo Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2015 Y 2014
Notas 2015 2014 Provenientes de Actividades de Inversion $ (146.42) § (81.60) (Cifras expresadas en Miles de Délares de Estados Unidos de América)
Cuentas Contingentes de Compromiso y Control Propias Nota 1 Operaciones y principales politi tabl
Flujo de Efectivo en Actvidades de i e (s ¥ principales politicas confables .
Contingentes de Compromisos y de Control Propias s o Operciones e e 82 casogo | L@ ectvidad principal de Servicios Generales Bursaties, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, es la inermediacion
Cuentas Contingentes de Compromiso Deudoras reso por Op P ! en el mercado bursaiil a través de la Bolsa de Valores que opera Bolsa de Valores de E Salvador, S. A. de C. V.; las principales
Garantias Otorgad s 30000 65000 Menos oPoreones qus 1a Casa db Corrodords da Bolsa roMich o, presiaion d servacio da carpra y venia s Ules velores
arantias Otorgadas d Pago de Dividendos (10800 (108.00) en Administracion mercado bursatil primario y secundario, operaciones de reporto, Asesoria en Materia Bursétil asi como la de
Operaciones de Reporto Propias 1 327.32 6594 Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actvidad de (664156) (692539 | Cartera y toda actividad licita relacionada con negocios de Bolsa que autorice la Superintendencia de Valores (Hoy
Cuentas de Control Dsminucn] deEfectvoy Equvalentes de fcio Superintendencia del Sistema Financiero) a peticion de la Bolsa de Valores
Valores y Bienes Propios en Custodia 804.20 1,049.17 Provenientesde Activid i $ (1274) § (173.49) Nota 1 Bases de preparacion y poliicas commg,
Valores y Bienes Propios Cedidos en Garantia 300.00 65000 Neto de 2907 (3936) e resumen as poli tadas por la Casa de Cortedores do Bolsa, as cuales renqan la aplicacion
1,731.52 2,415.11 < 2745 5 67.41 de précti dasen Manual de F Superntendend (+ endencia
- " Saldo de Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Finalizar el afio 325.52 27.45
c ompromiso y Control Acreed s con o establecido en el Art. 4 de la Ley Grgirica de la Superiendencia do la Suporniendancia g Valres (Demgada con la
Cuentas Contingentes y de Compromisos entrada en vigencia de |a Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero) y a la aprobacion del Consejo Directivo
a la ex-Superintendencia de Valores en sesion N°CD-60/97del 4 de diciembre de 1997. La Superintendencia de Valores
Responsabilidad por Garantias Otorgadas i 30000 650.00 6 (Hoy del Sistema Financiero) aprob un nuevo manual y catélogo de cuentas, el cual incluye Giertos cambios
Obligaciones y Derechos por Operaciones de Reporto propias 32732 65.94 en la presentacion de los Estados Financieros y en las divulgaciones requeridas, este catélogo de cuentas fue implementado
Cuentas de Control Acreedoras Utidad de Operacion e 15220 12148 | Porla Casa de Corredores de Bolsa con fecha efectiva 1 de ociubre de 2010
Contracuentas Valores y Bienes Propios en Custodia 804.20 1,049.17 Mas: Estados Financieros Basico:
Contracuentas Valores y Bienes Propios Cedidos en Garantia 30000 650.00 Ajustes al Resultado delPeriodo Los Estados Financieros bésicos para la Casa de Corredores de Bolsa son: el Balance General, el Estado de Resultados,
Total 173152 2415.11 Reserva Legaldel Periodo 128 1075 | el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Cambios en el Patrimonio, el Estado de Operaciones Bursaties, Estado de
Depreciacion y Amortizacién del Periodo nn 3344 | Operaciones Administracion de Cartera.
L Pr Incobrabilidad y on del Periodo 1 347 Estado d tad
Perdidas en venta de inversion financiera permanente 1834 stado de resultados
Lic. Rolando Duarte Schiageter Lic. atricia Duarte de Magaria . El Estado de periodo, incluye el
Presidente erente General E”“‘l“' “;:"“‘ ol ""‘*“Z‘:""" enel Activoy Pasivo : o sa61 | 10s cagos y crédios por transacciones correspondientes  efrcicios anteriores se preseman como justes a la utiidad retenida
tie. lie. entas y Documentos por Cobrar alinicio del afio, aungue éstos no califiquen como errores fundamentales.
Contador Genera Auditor Externo Reg # 113 Inversiones temporales (103.68)
Cuentasy Documentos por Pagar 1061 9| Uyiidades por accién
Servicios G les Bursatiles, S.A. de CV. Gastos pagados por Anticipado _ 176 68 | La utiidad por accion se ha calculado con base al nimero de acciones en circulacion durante el periodo. De acuerdo con
ervicios Generales Bursétiles, S.A. de C.V. Aumento de Efectivoy Equivalentes de Efectivo los instructivos vigentes, se divuiga ademés de la utiidad bésica por accion, a utlidad por accién antes del impuesto sobre
Casa de Corredores de Bolsa Provenientes de Actividades de Operacién s w5123 3 2512 | larentay!a utiidad por accion antes de pariidas extraordinarias.
(Sociedad Salvadorefia)
Estado de Resultados Periodo del 01 de Enero al 31 de Diciembre 2015 Y 2014 Efectivoy equivalentes de efectivo
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América) Lc. Rolando Duarte Schlageter Lc. Patrica Duarte de Magafia En equivalentes de efectivo se incluyen los efectos de caja, saldos con bancos y depositos que devengan intereses con
Presidente P Garente General vencimientos originales de hasta tres meses.
Not: 2015 2014
= . Cotalina e os Angels iaz Guaman Lic. Francisco Antonio Rivera Rivas. Inversiones financieras
ingresos tador Genera ‘Auitor Externo Reg # 113
Ingresos de Operacion 1,064.67 906.60 Los activos fi Jasificados en jientes cate
Ingresos por Servicios Bursties e Inversiones. 51882 50651 a) Inversiones conservadas para negociacion. Se incluyen en esta categoria_aquellos activos financieros, medidos a su
Ingresos de Operaciones por Servicios de Administracién de Cartera 41074 31048 i valor razonable con efecto en los resultados, que reinan las siguientes condiciones: Se adquieren con el objetivo de realizarlos
eresos e Operaciones b prei s Sericios Geer e B oy 4 a corlo piazo; son parte de una cartera ds nversiones fiancieras ideniiicados y gesiionados conjuniamene para la que
i - s Casa de Corredores de Bolsa hay evidencia de actuaciones recientes para generar ganancias  corto plazo
Egresos (Sociedad Salvadoreii:
Gastos de Operaciones 953.17 86112 Estado de Operaciones Bursatiles al 31 de Diciembre de 2015 Y 2014 b) Inversiones conservadas hasta el vencimiento, En esta categoria se incluyen los activos financieros no derivados
Gastos de Operacién Bursatiles 017 750 (Expresado en miles délares de los Estados Unidos de América) con tiene, desde el inicio y en cualquier
Gastos de Administracion de Cartera 1218 000 fecha postrior, tanto la niencién posiiva como la capacidad finandira demostada de conservarlos hasta Su vencimiento
Gto genrlesce Adinstaciny d eronl de Operacoes Sursitles 50152 82010 Notas T i La intencion y capacidad de la compafiia es congruente con las poliicas de riesgo y de clasificacion del activo financiero.
Gastos por v por Corrientes 3730 3344 ©) Activos clsiicados como disponibles para Ia venta, En esta categoria se incluyen los activos financieros no derivados que
Resultados de Operacion 11150 4547 se designan especificamente como disponibles para la venta, o que no son clasificados como a) negociables b) préstamos
Mas Cuentas Deudoras por Efectivo y Derechos por Servicios y partidas por cobrar c) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o d) activos financieros contabilizados al valor
Ingresos Financieros 85.83 11789 4o Operaciones barséties azonable con cambios en resultados
de Operaciones bursatiles
Ingresos por Inversiones Financieras 8583 18 Bienes muebles
Utilidad Antes de Impuestos e Intereses 19733 16336 Bancos 978 783 Los bienes muebles se valian a su costo de adquisicion. La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta sobre la
Gastos Financieros 231 1084 Cuentas por Cobrar 8 4121209 18,446.79 vida il estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas provenientes de refios o ventas se incluyen en resultados, asi como
Gastos de Operacion Por Inversiones propias 065 474 Valores por Recibir 5 1641061 1094053 los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida it de los activos.
Gastos por Cuentas y Documentos por pagar 022 0.06 P ¢ 4 340 ngresos por servicios burséties ¢ inversiones
Otros Gastos Financieros 640 258 Valores Recibidos para Custodia y Cobro 16 229,873.74 178,415.80 Los ingresos por servicios burséiles (comisiones) e inversiones se reconocen sobre a base de lo devengado.
Provisiones para Incobrabilidad y Desvalorizacion de Inversiones. 170 347
Perdidas en Ventas de Activos 1834 000 — — Valorzacitnde la moneca extraner
Utlidad despues de Intereses y Antes de Impuestos 700z To252 Total de Cuentas Deudoras por Servicios Bursitiles 317,506.22 216,810.96 en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al tipo de cambio vigente a la
Reserva tegal 289 075 e {ransaceion y s saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a Ia fecha do cierre mensual; las
. - i los resultados del ejercicio coriente,
Impuesto Sobre la Renta 10 3410 2140 Cuentas Acreedoras por por Servicios
Utilidad Ordinaria despues de Impuestos 123.03 12036 5 . Indemnizaciones
Ingresos Extraordinarios 2017 113 de Operaciones Bursitiles Las indemnizaciones a favor de los empleados de la compafiia son reconocidas y pagadas anualmente, de acuerdo
12-c 15220 12149 Obligaciones por Fondos Recibidos de Clientes por con las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente.
185.42 17194 Operaciones Bursétiles Reconocimiento de Ingresos y Gastos
o ’ . Los ingresos son reconocidos y registrados cuando se devengan y no cuando se perciben; los gastos son reconocidos
Menos Dividendos Decretados (108.00) (108.00) Obligaciones por Fondos Recibidos de Clientes 9.78 7.83 oo se meumen ¥ o cuando o pag o gany P ¢
Total de Utilidades Retenidas al Final del Periodo 229.62 185.43 Cuentas por Pagar 41,212.09 18,446.79
: Unidad monetaria
Utilidad por Acci - " N
Valores por Entregar 46,1061 19,940.53
UttBdad e Herccl y antesde Impuestus 000094 000085 P er 2 Los libros de la Sociedad se levan en Délares de Estados Unidos de América.
Utilidad del Ejercicio y antes de Partidas Extraordinarias 0.00068 0.00067 Control de Valores Recibidos para Custodia 229873.74 178,415.80 Nota 3 Efectivo y equivalentes de efectivo
Utildad Despues de Partidas Extraordinarias 0.00085 0.00067 Las paridas de feclo y squvlenes de efectvo iquidos se componen de efecivo  depdsiosa fa vista en Bancos el
6 istema Financiero Salvadorerio. El andlisis del saldo inicil y final que figuran en el Estado de Flujos de efectivo es como sigue:
Numera de Acclones Comunes en Clrculacién Total de Cuentas Acreedoras por Servicios Bursatiles 317,506.22 216,810.96 ¥ final que h! 3 9
Valor Nominal por Accién 12.00 12.00
2015 2014
L L Caja Chica 0.29 0.29
Lic. Rolando Duarte Schiageter Lic. Patricia Duarte de Magafia Lic. Rolando Duarte Schlageter ic. Patricia Duarte de Magafia Bancos - Depésitos en cuenta corriente 137 895
Presidente Gerente General residente Gerente General Bancos - Depositos en cuanta de ahorro 32386 1821
Saldo ai 31 de Diciembre 52552 2745

Contador Genera

Auditor Externo Reg 113

. Catalingde los Angeles Dia Guiman
ntador Genera

Lic. Francisco Antonio Rivera Rivas
ditor Externo Reg f 113
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Nota 4 Inversiones Financieras
Las inversiones financieras se detallan a continuacion:

z B3z

Riesgos derivados de los Instrumentos Financieros
Como parte de su actividad comercia burséti, la Casa de Corredores de Bolsa esté expuesta a los rlesgos que se describen
a continuacion:

Riesgo de Crédito

La composicion de la cartera por instrumento de inversion era la siguiente:
Plan Rentable Indiviual (SAS-PRI)

o de Instrumento.
Cuenta de Ahorro
Cuenta Corriente.
Depositos a plazo Fijo 5.450.00 7,250.00
Certificados de Inversion 2175.35
s Nacior 2,957.80 B
Papel Bursatil 480628 3,648.41
Reporto de Inversion 500,13
eporto de (650.00)| -
E etimasion Ders Valuacion de Cantera 40 1141
75.396.24 i5.407.12
Plan Rentable Corporativo ( SAB-PRC)
Tipo de Instrumento Valor Invertido
2015 2014
Cuenta de Ahorro 1.011.27 4,528.88
Cuenta Corriente 469.41 782.14
Depositos a pla: 7.550.00 -
Certificados de Inversion 1,001.65
Bonos Nacionales 7,390.09 5,410.10
Papel Bursatil 5,261.03 2,381.99
Reporto de Venta (5.527.56)| B
Estimacion Para Valuacion de Cartera 12 6.88
|:rorAL 16.166.53 15.511.63

Los Titulos Valores por Inversiones en Bolsa y los Certificados de Depdsitos a Plazo Filo se encuentran en custodia
enla Central de Depositos de Valores, S. A. de C.V.

Es el riesgo de que una de las partes en un nstrumento financiero no cumple con sus obligaciones
que la olra parte incurra en una pérdida financiera.

y caus

Garantias- De acuerdo con el Reglamento para operar Casas de Corredores de Bolsa, la Casa de Corredores cuenta con
garantias para responder por las operaciones bursatiies y de administracion de cartera que realce. A continuacion se detalla
Ta garantia

Riesgo de Liquidez

También conocido como riesgo de fondos, es el riesgo de que una empresa encuentre dificultades para reunir fondos para
cumplir compromisos asociados con los instrumentos financieros. E| riesgo de liquidez puede ser resultado de una
incapacidad de vender un acfivo financiero rapidamente a un valor cercano a su valor justo.

Riesgo de Mercado

La compaiiia est expuesta a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja futuros

del insiumento financiero «ucme debidoa os cambms de precio en el mercado. Los riesgos del mercado surgen de las
y puede clasifcar en

a) Riesgo de Tasa de Cambio. Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctse como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio, y olras variables financieras. A la fecha de los estados financieros, la comparia ha
realizado todas sus operaciones en délares de los Estados Unidos de América

b) Riesgo de Tasa de Interés. Es la posiviidad de que se incurra en pérdidas y se disminuya el valor del patrimonio como
consecuencia de cambies en el precio de los instrumentos financieros por cambios en la tasa de interés.

©) Riesgo de Precio. Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como e cambios

Los rendimient dos y costos promedio pagados en el dl detallan a continuacion:
Tasa de Costos de
| Rendimiento Bruto | Reportos de Venta | Comisién Cobrada | Rendimiento Neto
Portafolio Aplicado a Clientes
Realizada en el mes.
2015 | 2014 2015 2014 2015 | 2014 2015 | 2014
SAB-PRI |4.469361% | 3.920487% | 2.32000% | 0.00000% | 1.35484% |0.000000% | 3.114522% | 3.920487%
SABPRC [3.951212% | 3.930600% | 3.66975% | 0.00000% | 0.87097% [0.000000%[3.0802447% 3.939600

Las principales restricciones referentes la Cartera de Inversisn se resumen a continuacion

- El valor total de los Portafolios Administrados por la Casa de Corredores de Bolsa no podra ser superior a 30 veces la suma
del Capital Social més la garantia adicional.

d) Revaluaciones
2015 2014

(98.52) (117.99)

(98.52) (117.99)

€1 saldo de esta cuenta representaba el detrimento del valor de las inversiones en instrumentos financieros al comparar su
costo en libros con respecto a los precios de mercado a lafecha de los estados financieros.

Inversiones financieras
Total

Nota 13 Contingencias
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiiia no tenia juicios o litigios pendientes, ni procesos administrativos
sancionatorios abiertos.

Nota 14 Informacién en Cuentas de Orden
La informacion contenida en las Cuentas de Orden, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se detalla a continuacion:

2015 2014

Garantias Otorgadas 300.00 650.00
Operaciones de Reporto Propias 327.32 65.94
Total 627.32 715.94

Las garantias otorgadas respaldaban el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la intermediacion bursatil y de
administracion de cartera.

Nota 15 Valores por recibir

El saldo de esta cuenta representaba el valor de los titulos que garantizaban las operaciones de compra y de venta
intermediadas por la Casa de Corredores de Bolsa que quedaron vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y se conformaba
de la siguiente manera

2015 2014
Inversionistas (Por operaciones de compra) 2541459 8956.14
Bolsa de Valores (Por operaciones de venta) 20.996.02 10,984.39
Total 46,41061 19,940.53

Los titulos que garantizaban las operaciones de reporto se encontraban depositados en la Central de Depositos de Valores,
SA.deC.V. (CEDEVAL, SA.de C.V)

Los i qus gartizaban a5 opracines ce compray venta han sido cotabilzados al vlo nominal G I cpereion
més el de garantia respecti

- La Casa de Corredores de Bolsa no esté facultada para comprar para si valores de Portafolios ni vender

valores de su propiedad para pasar a formar parte de los Portafoios Administrados,

- La Casa de Corredores de Bolsa no podr colocar los fondos recibidos en valores emitidos por Sociedades integrantes
de sumismo Grupo Empresarial

-La Casa de Corredores de Bolsa no podré recibir fondos de Bancos y Financieras para ser administrados.

- La Casa de Corredores de Bolsa podrd administrar fondos hasta por el 15% del valor de los Portafolios Administrados,
cuando se lrate de Sociedades con as que forman un Grupo Empresaril,

- La suma de las Inversiones en Depositos y Valores, emitidos o garantizados por una misma Entidad o Grupo Empresarial,
0 podré exceder de los limites que se indican a confinuacion
Hasta un 20% del Activo Total del Portafolio Administrado.
Hasta un 20% del Activo del Emisor o del Grupo Empresarial Emisor.
Estos limites no se aplicaran a titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Cenral de Reserva de El Salvador.

e los precios del mercado ndependietemente ds qus estén causados por acores especifco rlatios alinsrumento
en partcular, 0 @ su emisor, 0 por factores que afecten a todos los iulos negociados en el mercado.

Valor razonable de los Activos y Pasivos Financieros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros son medidos como siguen:

1 valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones esténdar y que son negociados en un
mercado actvo liquido es determinado con referencia al precio de mercado establecido.

El valor razonable de otros activos y pasivos financieros (excluyendo insir ttos derivade

- Las Inversiones en Titlos Valores de una. misma Emisién no podrén exceder del 25% el valor otal de la Emisidn.

- Los Fondos de un Portafolio se deberan mantener invertidos al menos en un 20% en valores de alta liquidez.

- Los Activos de los Portafolios Administrados no podrén estar sujetos a gravamenes o restricciones, salvo para situaciones
de liuidez; en cuyo caso, los Activos de cada uno de los Portafolios no podran exceder del 20% del total de la Inversion
del Saldo de los Clientes de cada Portafolio.

Excesos en los limites de inversion

Al 31 de diciembre de 2015 la cartera de inversiones por emisor presentaba excesos en los limites establecidos segun detalle:

de mercado actuales observables y referencias de cotizaciones de agentes de bolsa de los instrumentos financieros similares. | [ Portafolio Plan Rentable Indiidual 1
El valor razonable de instrumentos derivados es calculado utilizando precios cotizados; donde dichos precios no estan Emisor Monto inverigo | Limite Legal | Exceso [
disponibles utilizando analisis de flujo de efectivo descontado usando la curva de rendimiento apruplado para el plazo | [CREDIQ. S.A. DE C.v. 296156 | S 2679.34]s 2s222] 211% |
restante al vencimiento para derivados no opcionales y modelos de precios para derivados opcionales.
considera que el valor en libros de los activos y pasivos financieros registrados al costo amortizado en ohns general
oA s s vl rasonas. [ Portafolio Plan Rentable Corporativo. |
Emisor [ Monto mertigo | Limitetegal | Exceso | %
Nota5 Activo Fijo y y [BANCO cmBANK EL SALVADOR. A s 3524555 3.23085]s 29370 182% |
El movimiento del activo fijo de la compafifa se detalla a continuacion:
- - S— 2 . m—
w Nota 10 Impuestos por Pagar
Edfcuciones ooeto @ 4o ccmossionss o " I saldo de esta cuenta se conformaba de la siguiente manera:
Tan . :
conto 2015 2014
o acumutac ge venicuos o e Impuesto sobre la Renta Social
aeg 203 Sobre Operaciones Ordinarias 34.10 21.40
O Dobracincion acuoiada s Mejoras et B IVA por por pagar 6.79 7.60
NTANGIBLES Saldoneto Otros impuestos(Pago a Cuenta) 1.45 147
Proaramas iermatoos 450 a1 Total 4234 30.47

S Kmarizacion scumulada de intangibles
Saido nato

El gasto por depreciacion y desvalorizacion del activo fjo en 2015 fue de US$ 37.30 (USS 33.44 En 2014)

Nota § Derecho de Explotacion de Puesto de Bolsa

Este derecho fue adquirido en marzo de 1992 por $ 5.7 Al 31 de Diciembre de 1996, se amortizo su totalidad contra Costos
y Gastos de Operacion.

Nota 7 Volumen de Operaciones.
Esta nota indica el volumen de Operaciones realizadas durante el afio 2015, con relacion al afio anterior, especificando su
nimero y monto en Dolares

o d cparacionas

[Foar e [ uase | swmsen | rmaron
a2 [soseore | sssssaar |
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Nota 8 Cuentas por Cobrar por Operaciones Bursétiles
Las operaciones de intermediacion realizadas por la casa, pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
detallan a continuacion:

2015 2014
Operaciones de Reporto
Operaciones de Compra 22387.74 8267.38
Operaciones de Venta 18824.35 10179.41

18,446.79

Totales 41,212.09 .

Nota de Cartera

AL 31 ge diemire de s y zom Yla composiion o 1a Cars 4 rsiones o Adninstacn do Carra por emisor

erala siguie

Plan Rantabl Individual $ABRI
oo

Vet Reportad. Vaior Baponiois
o5 o1t ot Ty
[Banco Agrcoa S A Toaa 252507
[Banco.Gitibank €1 Sahedor, S A. 150499 10199
[Banco de America Central 8 4496
[Banco Procredt, - 2520
lBanco promerica, 101208 940138
[Scotabank I Sahador, . 5 221235
[Banco Davvienda Sahadorano, S.A 1518 617
[Banco Hiotecaro de €1 Sahador, S A 100952 850
[Banco GET Continental E1 Sahedor, S.A. 0380 1497
[Banco industril E1 Sai 150705 128
[Estado do 1 5¢ 85000 100000 230780 w0s2)
(Crec, S A. de CV. 200150 97103
. 2700
lLa Hpatecara, S.A. do CV. - 95304 - 95304
ooy Credtto Cradicomer 1844.72) 2104.45| a4z 240045
[ostibuicora Electica el Sur, 5.4 00 C V. - 05.29) - 8955
[Reporto de Inersion 500,14 50014
Valuacien do Cartera .40 1141 140 i
ToTAL Teoisa1 Toa01.1 000 o000 Tasat Toariz
B
Emisor rinverico Vior Reportate Valor Diponibi.
o7E it o Ty Tt Ty
[Banco Agrcola S A Wz E7 3 B2
[Banco de America Cental, S A 17828 751 117428 6751
[Banco Ciibank I Sahader, $.A. 352455 25 352455 2350
lBanco Procredt, . 12 126 124 124
lBanco promerica, S o122 202845 so123 2048
[Scotabank 1 Sahacor, 5. 2021 697 2021 13697
[Banco Davvienda Sahadororic 433 433
[Banco Hipotecario de E1 Sahador, S A 245249 1085 245249 1085
[Banco G&T Continenta E1 Sahodor, S A, s 507 . 507
Estado do 1 739000 sat0.10 552158 186252 51010
(Crod 0 morsi 505 3 16015 280835 169154
Ls Hpolecara, S A 6o C.V. 158323 - ey
[Banco Industral E1 Sahador, S A 122089 966 122099
[sociedad de Aroro yCregto Gredicomer 7144 69045 78144 o045
Disrtuicora Electica el Su, S A 100165 100185
[Estimacion Para Valuscion de Cartera 1250 60 1250 6a0
FIGTET Tigi161 S5 - Toiessn EETTIrY

Nota 11 Cuentas por Pagar
E| Saldo de esta cuenta comprende las cantidades pendientes de pago por prestaciones a empleados, retenciones
¥ gastos acumulados de las operaciones del negocio. El periodo promedio de pago es de 30 dias.

Al 31 de Diciembre, el saldo de esta cuenta se conformaba de la siguiente manera:

Nota 16 Valores recibidos para custodia y cobro
I saldo de esta cuenta representaba el valor nominal de los ttulos recibidos por la Casa de Corredores de Bolsa para ser
rasladados a custodia a la Cental de Deposios de Valores, S. A. de C. V., por cuenta de los clentes Inversionistas. Al 31 de
diciembre de 2015y 2014 el saldo de esta cuenta se integraba de la siguiente manera:

2015 2014
Ttulos de Clientes Particulares 189,182.97 144,639.53
Administracion de Cartera 25,521.90 17,403.70
Bancos y Financieras 15,168.87 16,372.57

Total 178,415.80

229,873.74 .

Nota 17 Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes
a) Distribucién de Utilidades.

La una de odriiasceletrad 1 d bt de 2015, s st diderd pacin d US. § 60 (US. 9060
en el afio 2014). EI monto total pagado en concepto de Dividendos en el afio 2015 y 2014 ascendi6 a U.S. $ 108.00 y
US.$ 108.00, respectivamente.

b) Junta Directiva
La Junta Directiva se encuentra conformada por los siguientes miembros:

Presidente Rolando Arturo Duarte Schlageter

Vicepresidente Ana Paticia Duarte de Magana
ecretario José Roberto Duarte Schiageter
irector Propietario : Luis Carlos Duarte Schlageter
irector Suplente Federico Guilermo Avila Quehl
irector Suplente Alberto Miguel Cohen Pinto
irector Suplente Manuel Roberto Vieylez Valle
irector Suplente Carlos Eduardo Ofiate Muyshondt
esor Javier Enrique Duarte Schlageter

La Junta Directiva durara en sus funciones dos afios. La credencial de Junta Directiva fue inscrita en el Registro de Comercio
el 05 de mayo de 2015.

©) Diferencias entre las normas contables aplicadas y las Normas Internacionales de informacion Financiera

La Administracion de la Casa de Corredores de Bolsa ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales entre las
normas interacionales de informacion financiera y las normas contables emitidas por la Superintendencia de Valores:

1. Los Estados Financieros Basicos para las Casas de Corredores de Bolsa incluyen los Estados de Operaciones Bursétiles
y Estado de Operaciones de Administracion de Cartera; los Estados Financieros de acuerdo a las NIIF son el Balance General
ylos Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio, de Fiujos de Efectivo y sus respectivas notas.

2. Los Estados Financieros divulgan el volumen de las transacciones bursétiles de compra y de venta, las cuales estan
relacionados con riesgos y beneficios asumidos por terceros; las NIIF requieren que los estados financieros divulguen
informacion de las transacciones asociadas con riesgos y beneficios asumidos directamente por la Casa de Corredores
de Bolsa.

3. No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos cuando la base de valuacion fiscal de los
activos y pasivos differe de lo financiero contable.

4. Los valores adquiridos y vendidos con pacto de recompra (reporto) se registran como incremento o bajas de
de acuerdo con las NIIF éstos deben registrarse como cuentas por cobrar o por pagar.

2015 2014

Retenciones por pagar 303 262
Impuestos retenidos 7054 70.22
Gastos acumulados por pagar 10.39 12.37
Totales. 83.96 85.21

- Las retenciones por pagar comprende el monto retenido de los sueldos mensuales de los empleados, en concepto de fondos
de pension y cuotas de seguridad social

- Los impuestos retenidos comprende las retenciones del impuesto sobre la renta del mes de diciembre de 2015 y 2014,
efectuadas sobre servicios de caracter permanente (empleados), servicios prestados por terceras personas sin
dependencia laboral, por los rendimientos gravados del Impuesto sobre la Renta pagados sobre operaciones de
administracion de cartera y Rendimientos sobre Certficados de Inversion pagados por la Casa de Corredores de Bolsa
¥ que son enteradas mensualmente a la Administracion Tributaria

- Los gastos acumulados por pagar lo representan las cuotas patronales de seguridad social y de fondos de pension, asi como
por los servicios recibidos de terceros pendientes de pago 2| cierre del ejecicio.

Nota 12 Patrimonio Neto
AI’31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion del Patrimonio Neto era a siguiente:

a) Capital Social
2015 2014
Capital Social Minimo 702.00 702.00
Capital Social Variable 1,458.00 1,458.00
Total 2,160.00 2,160.00

€I Capital Social estaba representado por 180,000 acciones comunes y nominativas con un valor nominal de $12.00
E captal minno requerido par s Casas de Cartedoes de B0lsa que realzan apetaciones d bola y admiistacen de
cartera es de $627.10. Al 31 de diciembre de 2015 la Casa de Corredores de Bolsa le dio cumplimiento a la citada disposicion
al mantener un capital minimo de $702.00

Al 31 de diciembre de 2015 la estructura de la participacion accionaria se encontraba representada siguiente manera:

Accionista

Rolando Arturo Duarte Schiageter

Miguel Carbonell Belismelis

b) Reservas de Capital

De acuerdo_con el articulo 123 del Codigo de Comercio, las Sociedades Andnimas deben calcular de sus utlidades netas
anuales el 7% en concepto de Reserva Legal, cuyo minimo debe ser igual a la quinta parte del Capital Social. Al 31 de
Giiembrs 6o 2015 2014 el aido de 2 Resenv Logal ea l sguente

2015 2014
Resenva Legal Acumulada 213.23 200.35
Total 213.23 20035
La Reserva Legal calculada para el ejercicio 2015 fue de U.S. $12.89 (U.S. $10.75 en 2014)
¢) Resultados por aplicar
2015 2014
Ganancia neta del ejercicio 152.20 121.48
Utilidad de Ejercicios Anteriores 77.42 63.94
Total 229.62 185.42

5. El Estado de Resultados ademas de las operaciones del periodo incluye el movimiento de las utilidades retenidas,
las NIIF establecen que los movimientos en el patrimonio se presenten en el estado de cambios en el patrimonio
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
SERVICIOS GENERALES BURSATILES, S.A. DE C.V.
‘CASA DE CORREDORES DE BOLSA

El objeto dela presente es informar a ustedes que, como Auditor Independiente y en mi cardcter de Auditor Externo
de SERVICIOS GENERALES BURSATILES, 5.A. DE C.\., CASA DE CORREDORES DE BOLSA, he examinadolos Balances
Generales de la misma al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, asi como los Estados de Resultados por los afios
Econémicos comprendidos entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del afio 2015 y 2014, Estados de Operaciones
Bursitiles, Estados de Operaciones de Administracion de Cartera, e Estado de Cambios en el Patrimonio, el Estado
de Flujo de Efectivoy | Financieros. Estos Estados Financieros
Con responsaniitad e s Admineracin de 1s Sociedad, acts esponeatitdnd metove: oy plemen(ar
y mantener el Control Interno referente a la preparacion y presentacion razonable de los estados finan
Estén lbres de representaciones erréneas dé Importancia felafiva, va sea debidasa fraude o error; seleccionando
y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

Mi responsabilidad es la de expresar una Opinién sobre ellos basado en la Auditoria que he realizado, de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, tales Normas establecen que la Auditoria debe planificarse y realizarse
en tal forma que se pueda obtener una seguridad razonable de que en los Estados Financieros no existen fraudes
u errores importantes. Las Normas también determinan que se examine selectivamente la evidencia que apoya
los montos y revelaciones en los Estados Financieros y también sefialan que se haga la evaluacion
de las PoliticasContables utilizadas y de las Estimaciones ignificativas hechas por la Administracién, asi como
sobre la presentacion de los Estados Financieros en conjunto,

Creo que la evidencia de auditoria que he obtenido, es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi
opini6n de auditoria sobre los Balances Generales, los Estados de Resultados, Estados de Operaciones Bursatiles,
Estados de Operaciones de Administracion de Cartera, el Estado de Cambios en el Patrimonio, el Estado de Flujo
de Efectivo y las Notas aclaratorias que acompaian a estos Estados Financieros, en mi opinionpresentan

en los aspectos importantes, la situacion & Financiera de SERVICIOS GENERALES
BURSATILES, S. A. DE C. V.,CASA DE EORREDOR(S DE BOLSA al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 y los resultados
obtenidos en las operaciones realizadas en los Afios mencionados de conformidad con las Normas
Contables aceptadas por la e Valores hoy el Sistema Financiero,
siendo consistentes con el afio anterior.

BURSATILES, S. A. DE C. V.,CASA DE CORREDORES DE BOLSA
Preparo sus aos Hiancetos i sace i Mamus! de Contaniisd aprobsdo pora Superitendencia de valores
hoy Superintendencia del Sistema Financiero como se describe la Nota 2 de los Estados Financieros, el cual e:
uns base de contabilidad diferente 125 Normas de Informacion Financiera adoptadas en I Saivador (NIIF)
Ias diferencias principales entre este y la normativa utilizada, se presentan en la nota 17literal c) de los
Estados Financieros.

San Salvador, 09 de Febrero de 2016

ESORIA TRIBUTARIA, CONSULTOR
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